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Buena moneda. Default idiota por Alfredo Zaiat 
Deseconomías. Bancos desbalanceados po» Julio Nudler 
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“Buenas intenciones” por Eduardo Crespo. “Basta de parches” por Marcelo R. Lascano 


REPORTAJE A JUAN CARLOS DEL BELLO 


El titular del Indec explica los motivos de que el aumento de precios afecte más a los sectores de bajos recursos 
y por qué el índice general de inflación no refleja el verdadero impacto en los bolsillos 


1 “El aumento de la canasta básica, que ya alcanza el m “Con este tipo de cambio la inflación va a ser mucho menos que 
35 por ciento, impacta directamente sobre el aumento de 90 por ciento” E 
la indigencia.” 


m “Si no hay variaciones bruscas en el tipo de cambio, la inflación de 
m “Con ingresos constantes desde la última medición, en mayo debería ser menor que la de abril.” 
setiembre del 2001, los indigentes son el 16,8 por ciento de 


la población, unos seis millones de personas” m “Desde la devaluación se está dando que los supermercados 
, . 


vienen aumentando los precios más que los pequeños comercios” 


nas da neon aeniUs población each: m “Es obvio que los 150 pesos por jefe de familia desocupado que 


m “Con los precios actuales es pobre una familia que gana va a entregar el Estado no llegan a sacar a una familia del nivel de 
menos de 598 pesos” indigencia. 
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Sumacero 


el Libro 


PYMES: LA ARGENTINA 
INDEFENSA 

Destrucción de la industria 
nacional 

Roberto Tortosa 

Sobre la base 
de abundante 
información, la 
presente obra 
"intenta de- 
mostrar que la 
industria na- 
cional, básicamente las py- 
mes, fueron excluidas y 
agredidas sistemáticamente 
durante los últimos años. La 
actuación de la dirigencia 
empresaria, del Estado, de 
un sector de la prensa y, en 
particular, de la burocracia 
de los organismos específi- 
cos responsables de regular 
el ingreso de productos im- 
portados, es uno de sus te- 
mas principales. Según su 
autor, el libro busca explicar 
cuál fue la lógica del proceso 
que dio origen a los actuales 
índices de desocupación, 
marginación y pobreza. 


el Dato 


Haz lo que yo digo. Mientras 
a través de los organismos 
intemacionales la OMC, pe- 
ro también por el FMI y el 
BM- Estados Unidos clama 
por una mayor liberalización 
del comercio mundial, en es- 
pecial cuando se trata de las 
manufacturas que componen 
sus exportaciones, el Senado 
estadounidense comenzó es- 
ta semana a debatir un pro- 
yecto de ley agrícola, que 
prevé un aumento masivo de 
los subsidios a su agricultura. 
La Cámara de Representan- 
tes aprobó el pasado 2 de 
mayo el proyecto de ley por 
280 votos contra 141. 


Roberto Terra 


EnCUEentro 


El 17 y 19 de mayo se reali- 
zará en la Universidad Tec- 
nológica Nacional regional 
Buenos Aires el IV Encuentro 
de dirigentes de APYME, or- 
ganizado por la entidad em- 
presaria bajo el lema “Por 
Otro Modelo de País”. Infor- 
mes: 4951-0141. 


Deuda/Expo 
relación entre la deuda 
| externa total desembolsa- 
da y las exportaciones de 
bienes y servicios, 2001 
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j en % 
| 1. Nicaragua 705,7 
| 2. Argentina 451,7 
3, Brasil 336,0 
4, Perú 324,1 
5. Bolivia 311,0 
6. Haití 260,4 
7. Colombia 257,1 
8. Ecuador 237,1 
9. Chile 169,2 


Fuente: Cepal, sobre la 
base de cifras proporcio- 
nadas por el FMI e institu- 


| 

P 

| 
|10. Uruguay 168,4 
b 

| 

| ciones nacionales. 
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Guo Sá 


seminario S 


Las complejas negociaciones 
que desenvuelve la Argenti- 
na con el FMI serán el eje 
central en el desayuno de 
trabajo que el miércoles 15 a 
partir de las 8.45, como to- 
dos los meses, organiza Fl- 
DE. Abordarán la cuestión 
Mercedes Marcó del Pont y 
Héctor Valle junto a los expo- 
sitores invitados Marcelo 
Lascano y Arturo O'Connell. 
Informes: 4494-0098 4951- 
1670. 


A A A A AS: 


El FMI des- 
mintió esta 
s semana que 
A estuviera pre- 

A parando un 

ES á plan económi- 
y co alternativo 
para la Argentina. La.espe- 
cie, que una entidad supra- 
nacional controlada por las 
potencias hegemónicas ela- 
bore la política económica 
del país, hirió el orgullo de la 
dirigencia local. Tanto que el 
propio presidente Eduardo 
Duhalde salió a desmentirla. 
“Es una expresión ridícula 
que se sugiera un plan eco- 
nómico de un país a otro pa- 
Ís, no tiene sentido”, afirmó. 
Claro que el FMI no es un 
país, o al menos eso se cree. 


¿Cuál es 


Respuesta de la semana 
anterior: Discurso del ahora 
ex ministro de Economía, 
Jorge Remes Lenicov, duran- 
te la campaña electoral 1999, 
en Salta (viernes 2 de julio 
de 1999, Teatro de la Funda- 
ción Salta). 


El frutero vendió en el mer- 
cado la mitad de los melo- 
nes que llevaba más medio 
melón. Después se comió el 
melón que le quedó. 
¿Cuántos melones llevó al 
mercado? 


€ :esandsey 


“La gente no nos cree” 


POR ROBERTO NAVARRO 


uan Carlos del Bello, el director 
J del Indec, es uno de los funcio- 
l= narios a los que les tocó dar las 
peores noticias al Presidente. Esta se- 
manale informó quela inflación men- 
sual volvió a los dos dígitos después de 
11 años. Y el mes que viene tendrá que 
acercarle el informe que muestre el ín- 
dice de desocupación más alto de la 
historia, por lo menos desde que se re- 
aliza la medición. En entrevista exclu- 
siva con Cash el funcionario aseguró 
que, “con la inflación de abril, más de 
lá mitad de la población está por de- 
bajo de la línea de pobreza” y que “el 
futuro aumento de las tarifas de servi- 
cios públicos va a elevar ese número 
de manera dramática”. Pero descalifi- 
có las proyecciones de distintas con- 
sultoras que estiman una inflación 
anual del 90 por ciento. “Con este ni- 
vel de tipo de cambio el IPC no va a 


sliperar el 60 por ciento”, señaló. Del - 


Bello reconoció que el actual índice 
no representa el aumento de precios 


INDICE DE DESOCUPACION 
“Habrá una 


medición mensual)” 


¿El índice de desocupación de 
mayo va a llegar al 25 por 
ciento? 

No tenemos aún el menor 
indicio. Los análisis que se están 
haciendo se realizan en base a 
despidos y no se toma en cuenta 
si la gente sigue buscando traba- 
jo. Hay que recordar que el índi- 
ce de desocupación refleja la gen- 
te que busca trabajo y no lo en- 
cuentra. . 

¿Debido a la dinámica econó- 
“mica y social se van a hacer 
cambios en los sistemas de 
medición? 

—En los sistemas no, en la fre- 
cuencia. Á partir del segundo se- 
mestre vamos a medir la desocu- 
pación mensualmente y vamos a 
dar los datos por trimestre. En 
cuanto al índice de precios, el 
cambio será geográfico, El IPC 
actual se mide sólo en Capital y 
Buenos Aires. Desde junio se va 
a medir a nivel nacional. Los - 
precios en las provincias tienen 
distinto comportamiento. 


que está soportando la sociedad, por- 
que está pensado para un consumidor 
promedio y en la actualidad la mayo- 
ría de la población es pobre. Para los 
que están por debajo de la línea de po- 
breza, el verdadero índice es de casi un 
30 por ciento y para los indigentes, su- 
pera el 35 por ciento. Además, dio un 
dato que les va a servir a los consumi- 
dores para comprar mejor: “Los su- 
permercados están aumentando más 
que los almacenes”. 

¿Qué efecto tiene el aumento del 
precio de la canasta básica sobre el 
nivel pobreza? 

—El valor de la canasta básica de ali- 
mentos es el parámetro exacto que mi- 
de la indigencia. Llamamos indigen- 
te ala persona que no gana lo suficien- 
te para consumir los nutrientes indis- 
pensables. El que llega justo al límite 
sólo puede alimentarse: no compra 
medicamentos ni viaja ni realiza nin- 
gún otro gasto. Por eso el aumento de 
la canasta básica, que ya alcanza el 35 
por ciento, impacta directamente so- 
bre el aumento de la indigencia. Y en 
menor medida sobre la pobreza. En la 
actualidad la canasta básica de una fa- 
milia de cuatro personas es de 253 pe- 
sos. Todas las que tienen ingresos in- 
feriores son indigentes. - 

¿Qué cantidad de indigentes hay 


Verdad: “Lo que cuentan 
todos los encuestadores es que 
la gente les dice que no nos 
creen, que la inflación es 
mayor que lo que mide el 


Indec”. 


con la inflación de abril? 

=Si pensamos que los ingresos se 
mantienen constantes desde la última 
medición, en septiembre del 2001, los 
indigentes son el 16,8 por ciento de la 
población, unos seis millones de per- 
sonas. Pero sabemos queno esasí. Con 
el aumento de la desocupación los in- 
gresos cayeron muchísimo. Poreso los 
indigentes son bastantes más y van a 
seguir creciendo al ritmo del aumen- 
to de la canasta básica. 

¿Pasa lo mismo con la cantidad de 
pobres? 

Con los ingresos de septiembre 
hay un 44,5 por ciento de la pobla- 
ción por debajo de la línea de pobre- 
za. Con el nivel actual seguro que más 
del 50 por ciento de la población es 
pobre. 


E-CASH | de lectores 


CORRALITO 

Como lo canta Serrat, sería fantástico que no 
perdieran siempre los mismos y que hereda- 
ran los desheredados. Lamentablemente, la 
economía en nuestro país nada tiene de po- 
esía, particularmente en el caso de los ban- 
cos. Los ahorristas que no escarmientan vol- 
vieron a perder y fueron atrapados por el co- 
rralito. El Gobierno respondió que los bancos 
no podían cumplir contodos a la vez. De cua- 
tro millones de ahorristas, sólo 120.000 pre- 
sentaron amparos. Es decir, sólo el 3 por 
ciento. Ahora el Gobierno responde que los 
bancos no pueden soportar el goteo de las 
sentencias que gradualmente los obligan a 
devolver el dinero a los ahorristas. En una 
palabra, no se puede responder a todos de 
golpe, ni tampoco al 3 por ciento de los aho- 
rristas por goteo. ¿Qué era entonces lo que 
estaba previsto para la devolución? En este 
difícil contexto, me permito proponer que los 
bancos ofrezcan a los titulares los plazos fi- 
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jos “acorralados”, tomarles sus depósitos pa- 
ra la comprao construcción de vivienda a un 
tipo de cambio aceptable. La capacidad ne- 
gociadora de los bancos con constructoras, 
inmobiliarias e incluso rubros como automó- 
viles y turismo, en muchos casos tratarían 
con clientes y deudores, seguramente podrá 
completar algunas diferencias. Obviamente 
se trataría de una aceptación voluntaria que 
permitirá reducir el nivel de litigiosidad y ge- 
nerará algún efecto reactivador. Además 
contribuirá a restablecer la relación entre 
clientes y bancos. 

Alfredo Belasio 

abogado 


Para opinar, debatir, aclarar, preguntar 
y replicar. Enviar por carta a Belgrano 


671, Capital, por fax al 4334-2330 o por 


E-mail a pagina120 velocom.com.ar, 
no más de 25 líneas (1750 caracteres) 
para su publicación. 


ALMACENES VS. SUPERMERCADOS 


La venganza de Don José 


¿Quiénes venden más barato, los supermercados o los almacenes? 

—Desde la devaluación se está dando que los supermercados vienen 
aumentando los precios más que los pequeños comercios. Los grandes 
negocios trasladan más rápido los aumentos. Los almacenes achican 
márgenes para no perder ventas. 

¿El aumento de los precios impulsó cambios en las pautas de con- 
sumo? 

-En junio vamos a modificar los productos que medimos, porque la in- 
flación está cambiando fuertemente los hábitos, El consumo de segundas 
marcas se está generalizando. Pero también, por ejemplo, cambian los ti- 
pos de carnes que se consumen. La gente se va corriendo hacia los produc- 
tos más baratos. Nosotros hacemos encuestas de hogares cada diez años, 
para armar un modelo de ponderación de gastos actualizado al consumo 
real. La última se realizó en 1996. Pero el año que viene vamos a volver a 
hacerla. Ahora está cambiando la composición muy fuerte. La gente dedi- 
ca más dinero a los bienes indispensables y posterga otros gastos. Por ejem- 
plo, en vez de ir a la peluquería todos los meses, va cada tres meses. 


“Se va a ir 


reacomodando” 


¿En cuánto influye el patrón 
de exportación, basado en los 
alimentos, en el actual proceso 
inflacionario? 

—Hasta ahora los productos 
exportables aumentaron, en pro- 
medio, un 40 por ciento. Por- 
que si bien subieron mucho el 
aceite y la harina, no lo hicieron 
las frutas, que sólo se incremen- 
taron un 12 por ciento. Cuando 
se vayan reacomodando los pro- 
ductos estacionales, el aumento 

* de los exportables va a tener mu- 
cho peso en el IPC. 
¿Los productos importados 
aumentaron lo mismo que el 
dólar? 

—No, subieron un 97 por 
ciento, mucho menos que lo 
que se disparó la moneda ameri- 
cana. Aquí el tema es que quizá 
muchos productos no se sigan 
“importando. Por eso los nego- 
cios que los comercializan no los 
ponen a su verdadero precio, 
porque no los piensan reponer. 


Los sectores de menores ingresos 
que ganan más que los indigentes 
también consumen servicios, que 
hasta ahora casi no aumentaron. 
¿Eso significa que cuando también 
se incrementen la cantidad de po- 
bres crecería mucho más? 

—Claro, si los bienes tienden a esta- 
bilizarse y, como es previsible, algu- 
nos servicios aumenten, va a crecer 
más la cantidad de pobres que la de 
indigentes. Partiendo de un 50 por 
ciento de pobres, cuando suban las ta- 
rifas de los servicios públicos y otros 
servicios, el porcentaje de pobres pue- 
de ser dramático. Con los precios ac- 
tuales es pobre una familia que gana 
menos de 598 pesos. Cada mes ese 
monto va a subir. Mientras los sala- 
rios sigan planchados, el crecimiento 
de la pobreza se va acelerar muchísi- 
mo. 

¿En el interior es peor? 

—Pienso que el promedio nacional 

es similar a la muestra tomada en el 
área metropolitana. En las provincias 
del sur hay menos pobres e indigen- 
tes y en el norte hay más. En Concor- 
dia, quizás estemos en un 75 por cien- 
to de pobres. 
¿Está de acuerdo con los analistas 
que estiman una inflación anual del 
90 por ciento, con un dólar alrede- 
dor del valor actual? 

—No. No hacemos proyecciones, 
pero no hay forma de llegar a esos gua- 
rismos. 

Todavía falta que aumenten los ser- 
vicios. , : 

—Los servicios aumentaron sólo un 
3,7 por ciento. Y tienen una ponde- 
ración dentro del índice del 45 por 
ciento. Pero es sabido que en épocas 
de devaluación los servicios se retra- 
san. No veo que, por ejemplo, los pe- 
luqueros puedan aumentar sus hono- 
rarios. Tampoco lo yan a hacer los es- 
tablecimientos educacionales. No van 
a subir los alquileres mientras no ha- 
ya aumentos de sueldos. Las tarifas de 
servicios públicos van aaumentar. Pe- 
ro si suben un 20 por ciento, el IPC 
aumenta un 3,5 por ciento. La medi- 


Juan Carlos del Bello: “Hasta ahora los productos exportables aumentaron, en promedio, un 40 por ciento”. 


Adrián Pérez 
Le ; 


cina prepaga está restando prestacio- 
nes, en vez de aumentar sus precios. 
Tampoco veo que vaya a subir el cine 
o el teatro. Con este tipo de cambio 
la inflación va a ser mucho menos que 
90 por ciento. 

La inflación mayorista ya es de un 
60 porciento. ¿Novaahaberuntras- 
lado al minorista? 

—En partesí, pero los bienes que mi- 
de el índice mayorista no son los mis- 
mos que el minorista y en épocas de 
inflación se achican los márgenes de 
comercialización. No se va a trasladar 
ese 60 por ciento. Quizás en los pró- 
ximos años, cuando el país salga de la 
recesión y aumenten los salarios, mu- 
chos precios vayan acomodándose. 
Durante los períodos inflacionarios se 
produce un trastrocamiento de los 
precios relativos, que se acomoda con 
el tiempo. Si hablamos de la inflación 
durante el 2002 veo muy difícil que 
supere el 60 por ciento. 

¿En mayo va a haber más o menos 
inflación que en abril? 

—Empezamos bien, porque el arras- 
tre del mesanterior es del 2,8 por cien- 
to. Menor que el que recibió abril de 


Familia: “Es obvio que los 
150 pesos por jefe de familia 
desocupado que va a entregar 
el Estado no llegan a sacar a 
una familia del nivel de 


indigencia”. 


marzo. Si no hay variaciones bruscas 
en el tipo de cambio, la inflación de- 
bería ser menor que la de abril. Hay 
una tendencia declinante. 

¿Además de los datos que relevan, 
qué comentarios hacen los encues- 
tadores sobre lo que hablan con la 
gente? 

Lo que cuentan todos es que la 
gente les dice que no nos creen, que 
la inflación es mayor que lo que mide 
el Indec. Mientras están en los alma- 
cenes tomando precios, los consumi- 
dores seles acercan y les piden que di- 
gan la verdad. 

¿Por qué da la sensación de que la 
inflación es mayor? 

—Cada familia tiene una problemá- 
tica diferente. Puede tener un crédito 
quese indexó y gasta más. Además tie- 


La inflación de los pobres 


¿Cuál fue la inflación para los sectores con ingresos cercanos al ni- 


vel de indigencia? 


-Como esos sectores sólo gastan en alimentos, para ellos la inflación 
es igual al aumento de la canasta básica de alimentos. O sea de un 35,2 
por ciento. Después hay que ver qué tipo de consumo tiene cada uno. 
Si consumen mucha harina, por ejemplo, el impacto es mayor. 

¿Y cuál es el índice para los pobres? 

Dentro de esa categoría hay distintos niveles de ingresos, en los de- 
ciles más bajos el promedio se acerca al 30 por ciento. Cuánto menos 
ganan, mayor porcentaje de sus gastos tiene que ver con la alimenta- 
ción. Además, estos sectores sufren de lleno el aumento de los medica- 
mentos, porque al no tener obra social, no tienen descuentos en las far- 


macias 


¿Los 150 pesos por jefe de familia desocupado que va a entregar el 
Estado van a detener el aumento de la pobreza? 

—Es obvio que dentro de los valores actuales la incidencia de esa suma 
no va a ser muy fuerte. No llega a sacar a una familia del nivel de indi- 


gencia. 


ne que ver con los hábitos de consu- 
mo y con la capacidad adquisitiva. En 
estas épocas los pobres sienten más la 
inflación porque gastan gran parte de 
sus ingresos en alimentos, queaumen- 
taron muchísimo. El índice está dise- 
fiado para un consumidor promedio. 
El aumento de la pobreza y de laine- 
quidad en la distribución de ingre- 
sos derivó en que ese sector medio 
que representa el índice sea cada 
vez más chico. ¿Le sirve el IPC a la 
gente? ¿Cuántos quedaron en el 
medio? 

Pocos. Además, cuando un ama 
de casa va a un supermercado y los ali- 
mentos aumentaron un 40 por cien- 
to, deja de gastar en otras cosas y cam- 
bia la ponderación de su canasta de 
gastos en el momento. En épocas in- 
flacionarias ese proceso es vertigino- 
so. Por eso el IPC pierde representa- 
tividad. Pero no es para tanto la dife- 
rencia. 

Sin embargo, la percepción de la 
gente es que el índice está muy ale- 
jado de la realidad. 

—Hay también otro tema que ali- 
menta esa percepción. El índice es el 
promedio de precios mensual compa- 
rado al promedio del mes anterior. 
Con esta dinámica, el día que la gen- 
te lee en el diario el IPC los produc- 
tos ya aumentaron mucho más. Pue- 


de haber 15 días de diferencia. 


GUIA DE RELACIONES 
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Sascuibade ! 


EDITORIAL PRAXIS $.A. 
Zelarrayán 1350 - C1424DBR - Capital Federal 


e-mail: editorialpraxistOciudad.com.ar 


Pp : 
inflación 

m “El aumento de la canasta 
básica, que ya alcanza el 35 
por ciento, impacta directa- 


mente sobre el aumento de la 
indigencia.” 


m “Con ingresos constantes 
desde la última medición, en 
septiembre de 2001, los indi- 
gentes son el 16,8 por ciento 
de la población, unos seis mil- 
lones de personas.” 


m “Más del 50 por ciento de la 
población es pobre.” 


m “Con los precios actuales es 
pobre una familia que gana 
menos de 598 pesos.” 


m “Con este tipo de cambio la 
inflación va a ser mucho 
menos que 90 por ciento.”.. 


a "Si no hay variaciones brus- 
cas en el tipo de cambio, la 
inflación de mayo debería ser 
menor que la de abril.” 


m “Desde la devaluación se 
está dando que los supermer- 
cados vienen aumentando los 
precios más que los pequeños 
comercios.” 


EL DATO EXACTO 


Tel./Fax: 4923-7764 
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Entrevista 
comercio 


m “La Comisión Europea ha 
manifestado su voluntad de 
ayudar al país.” 


m “Se acordaría por única vez 
a la Argentina una cuota 
suplementaria de la Cuota 
Hilton de 10 mil toneladas.” 


m “Con Roberto Lavagna como 
ministro de Economía, la 
Argentina ha ratificado su 
compromiso con el Mercosur.” 


m “La UE tiene sólidos 
intereses en establecer un 
acuerdo con el Mercosur.” 


m “Lavagna es muy reconocido 
en el ámbito europeo por 
haber sido embajador 
argentino ante la Unión 
Europea y ante la OMC.” 


1 “Es el primer funcionario 
argentino que se presenta : 
ante el panel de la OMC y 
gana un caso, como sucedió 
con el sistema de bandas de 
precios de Chile.” 


GRAN BRETAÑA 


POR MARCELO JUSTO 
DESDE LONDRES 


epresentante agrícola de la Ar- 
R gentina ante la Unión Euro- 
pea, Arturo Ortiz participó en 
Londres de un seminario organizado 


por la embajada argentina para pro- 


moyverla exportación de carnea Gran 
Bretaña. En diálogo con Cash, se re- 
firió a la crisis económica argentina, 
su impacto en las negociaciones con 
la Unión Europea y la experiencia in- 
ternacional que puede aportar Ro- 
berto Lavagna. 

¿Cuál es la percepción que hay de 
la crisis argentina en la Unión Eu- 
ropea? 

—Tanto a funcionarios dealto ran- 
go como a la población interesada les 
duele lo que nos está pasando. Lo la- 
mentan profundamente y se hacen 
una pregunta a la que no le encuen- 
tran respuesta: ¿Por qué? 

En términos concretos, ¿se perci- 
be voluntad de ayudar? 

—Desde el punto de vista oficial, la 


Comisión Europea, a través de sus 


máximas figuras, el presidente de la 


Comisión, Romano Prodi, y los co- 
misarios de Comercio y el de Agri- 
cultura y Pesca han manifestado su 
voluntad de ayudaral país y han men- 
cionado medidas concretas. Lo que 
pasa es que hay que diferenciar entre 
la voluntad política y la implemen- 
tación concreta de las iniciativas. Por 
ejemplo, altos funcionarios de la 
Unión Europea indicaron que acor- 
darían por única vez a la Argentina 
una cuota suplementaria de la Cuo- 
ta Hilton. Sin embargo, la decisión 
no está tomada porque la Unión Eu- 
ropea es una organización con dife- 


dao ed PROA ree pcia dice Ortiz. 


Gustavo Mujid 


LA CRISIS ARGENTINA, EL MERCOSUR Y LA UNION EUROPEA 


“Una cuestión de percepción” 


El representante 
agrícola de la 
Argentina ante la 
Unión Europea, 
Arturo Ortiz, propone 
negociar con firmeza 
la apertura de 
mercados. Pone 
como ejemplo la 

ampliación de la 
Cuota Hilton. 


AUMENTO DE PRECIOS Y COLAPSO DEL SISTEMA DE SALUD 


Remedios que duelen 


Acceder a los medicamentos se ha vuelto un 
problema mayúsculo para la mayoría de la pobla- 
ción. Se sufre desabastecimiento por maniobras 
especulativas ligadas al comportamiento del dólar, 
aumentos en los precios que en los últimos tres 


meses, en algunos casos, lle- 
gan al 140 por ciento. Tam- 
bién el colapso en las obras” 
sociales y una política poco 
clara por parte del Gobierno, 
que no termina de definir. 
pautas precisas. 

Nuestra asociación há he- 
cho pública su posición afa- 
vor de declarar al. 

medicamento como bien 


social. Bien que el Estado: ona: que “garantizar su: 
acceso al conjunto de la población, Una política 
de genéricos puede ayudar a arrimar a la solución 
siempre y cuando contribuya a bajar los precios. 
genéricos existen en nuestro país desde hace 
-tlempo. De hecho abastecen el 80 por ciento del 
consumo de los hospitales y sanatorios. Pero de- 
be haber una norma clara en su implementación 
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guridad social. 


que contemple controles rigurosos, para que! la 
baja del precio no signifique una baja en la cali- 


El Senado le dio media sanción a un proyecto 
que ahora debe ser discutido en la Cámara de Di- 
putados. Allí se establece que, en caso de incum- 
plimiento de la norma por parte de las farmacias, 
serán de aplicación las sanciones previstas por la 
ley 24.240 de Defensa del Consumidor. Pero la 
norma apunta más a un mecanismo de comercia- 


lización y no especifica con 
claridad quién debe efectuar 
el control de calidad de los 
productos farmacológicos en 
lo que hace a las pruebas de 
biodisponibilidad y bioequiva- 
lencia. Esa es una falencia 


que debiera ser revisada. 


En cuanto al quiebre de 


¡ las obras sociales que no 


pueden afrontar las deudas, 


debido al aumento en el precio de las prestacio- 
nes como consecuencia de la devaluación Jas 
prácticas médicas sufrieron aumentos del 200 por 
ciento-, urge encontrar soluciones consensuadas 
que revean la política de desfinanciación que se 
- generó en el sistema a partir de 1994, con la dis- 
minución de las contribuciones patronales a la se- 


rentes instituciones. Entonces, el ór- 
gano ejecutivo, la Comisión Euro- 
pca, propone una cuota suplementa- 
ria de, por ejemplo, diez mil tonela- 
das. Esa medida la uenen que some- 
ter a consideración de las naciones 
miembros. Dentro de estos países 
existen distintas posiciones. Gran 
Bretaña nos ha dado un fuerte apo- 
yo. Francia está en medio de un pro- 
ceso electoral y se opone. Hay otros 
países que dudan. Esto es un ejem- 
plo de los problemas que debemos 
afrontar. 


¿Cuánto tiempo tardan en dirimir- 


se esas posiciones encontradas? 

—La cuota suplementaria Hilton 
vaasalir. Creo que para agosto o sep- 
tiembre. No necesariamente quiere 
decir que salgan diez mil toneladas 
adicionales porque países que no es- 
tán muy felices con la medida, co- 
mo la República de Irlanda, pueden 
poner reparos a la cifra final. Pero es- 
te tipo de mecanismos es el que se 
pone en juego para una serie de ru- 
bros en los que Argentina podría ex- 
portar más, como en el área de pes- 
ca o textiles. 


—Con Roberto Lavagna como mi- 
nistro de Economía, la Argentina ha 
ratificado su compromiso con el 
Mercosur: La Argentina por sí mis- 
ma tiene una escasa incidencia en el 
comercio mundial: un 0,2 por cien- 
to. Cuando se la contabiliza desde 
el Mercosur la importancia es ma- 
yor porque el bloque regional con- 
situye el 3 por ciento del comercio 
mundial. En cuanto a las negocia- 
ciones con la Unión Europea se es- 
tá progresando. Creo que la decla- 
ración de la Cumbre de Madrid en 
junio, que está siendo negociada por 
ambas partes, será clave. En este te- 
rreno, los progresos son siempre len- 
tos. En el sexto Comité de Negocia- 
ción birregional que se hizo en Bru- 
selas, la Unión Europea hizo una 
oferta bastante limitada. En el 
siguiente comité, Mercosur contes- 
tó con una propuesta mucho más 
sustancial. Es como comprar una ca- 
sa. Uno dice 100 mil, el otro 20 mil 
y lo que va a permitir que se haga el 


negocio esla voluntad de ambas par- 
tes por lograrlo. 

Pero hay una obvia disparidad de 
poder entre los dos bloques. 

—En las negociaciones, el poder es 
una cuestión de percepción. Es difí- 
cil saber quién detenta el poder en 
cada capítulo de la negociación. Na: 
die pone en duda la gravitación de la] 
Unión Europea, pero el Mercosur] 
también tiene poder. La UE tiene só-| 
lidos intereses en establecer un acuer 
do con el Mercosur y no quiere que! 
le pase lo que le sucedió con México 
que tenía un importante sector co- 
mercial con Europa, y que depronto! 
se fue al ALCA. A nivel personal, 
pienso que Mercosur tendría que ne- 
gociar con ambos, con la Unión Eu- 


Dolor: “A funcionarios 
de alto rango de la 
Unión Europea como 

a la población interesada 


les duele lo que nos está 
pasando”. 
ropea y con el ALCA. 
El ministro Lavagna es conocido 
por su sólido compromiso con el 
Mercosur y viene de ser embajador 
ante la Unión Europea. ¿Cómo se 
lo percibe en Europa? 

—Lavagna es muy reconocido en el 
ámbito europeo por haber sido em- 
bajador argentino ante la Unión Eu- 
ropea y ante la OMC. Tiene logros | 
que mostrar. Es el primer funciona- 
rio argentino que se presenta ante el 
panel de la OMC y gana un caso, co- 
mo sucedió con el sistema de bandas | 
de precios de Chile. Creo que Lavag- ' 
na tuene la formación internacional 
que el país necesita. 

Usted dice que el poder en toda ne- 
gociación es una cuestión de per- 
cepciones. ¿Piensa que la Argen- 
tina está utilizando todo su poder 
en la negociación con el FMI? 

—Me gustaría poder responderle. 
Pero hay cuestiones de otro orden di- 
ferente al de la percepción. Es indu- 
dable que la Argentina está pasando 
una situación difícil, que la adminis- 
tración Bush ha cambiado de estra- 
regia, con una política diferente ha- 
cia ciertos países. Bl 


[CRÍTICAS DESDE LAIZQUIERDA Polémica 


“Buenas intenciones” 


POR EDUARDO CRESPO * 


plan cuando en realidad no es más que un conjunto de posicio- 

nes dispares y contradictorias. Pese a que usufructúa del presti- 
glo que otorga haber nacido en las más altas esferas de la Universidad 
de Buenos Aires, ningún documento surgido de las filas del Fénix pre- 
senta un diagnóstico que ayude a entender la actual debacle que sufre 
el país, sino que por el contrario ofrece un largo menú de medidas fun- 
dadas sólo en las buenas intenciones. Al igual que la mayoría de los di- 
rigentes políticos que integran el indefinible campo del “progresismo”, 
la mayoría de los documentos condenan a un abstracto “neoliberalis- 
mo” pero prudentemente pocos brindan alguna medida que suponga 
un distanciamiento con los sectores de poder. A modo de ejemplo, el 


E publicitado Plan Fénix fue presentado a la sociedad como un 


artículo de Hopenhayn y Vanoli espera “contar con'el apoyo financie- * 


ro” de los organismos multilaterales de crédito (EMI, Banco Mundial, 

BID) “para programas sociales y de infraestructura, así como para el 
rtalecimiento inicial de las reservas internacionales de la Argentina, 

necesario para recuperar la confianza en la moneda nacional”. 

Más curioso aún resulta el planteo de Mercedes Marcó del Pont, 
quien por un lado considera que se debe enfrentar al “pensamiento 
único” y, por otro, que el desfalleciente Estado argentino tiene que 
continuar con los pagos de los “compromisos externos con los organis- 
mos internacionales, haciendo uso 
de las reservas si el cronograma de 
vencimientos así lo impusiera”. 

Pese a que la mayoría de sus in- 
tegrantes coinciden en la necesidad 
de promover un “shock redistribu- 
tivo” al tiempo que subrayan la 
necesidad de que el crecimiento 
sea acompañado por la “equidad”, 
en los documentos originales del 
Fénix se encuentra una explícita 
defensa de la devaluación. En este 
punto, al igual que sus homólogos 
derechistas locales y el EMI, si sus 
propuestas tienen algún éxito co- 
mo sucede en los países desarrolla 
dos, esto confirma la validez de las 
mismas, cuando fracasan como en 
América latina, invocan la falta de 
pericia, la debilidad, la corrupción 
o la simple traición de quienes te- 


nían la responsabilidad de ejecu- - portante requerimiento para resta- 
tarlas. Vistas las consecuencias de blecer la normalidad y el creci- 
la tan reclamada devaluación del miento, la significativa vulnerabili- 

- peso ahora hablan de una “deva- dad externa de la economía argen- 
luación desordenada” y sostienen tina demanda un renovado enfo- 
que “Duhalde perdió una gran que cambiario. Este debería con- 
oportunidad”. é templar el intercambio con el resto 

El Fénix despierta lógicas espe- a) del mundo, el futuro de los merca- 
ranzas de renoyación, pero la ma- «dos regionales, la implantación de 
yoría de sus integrantes, hay que una refinada diplomacia económi- 
decirlo, han deambulado por los ca, comercial y financiera, entre 
distintos gobiernos nacionales y otras cosas, dado que sin inserción 
forman parte del elenco estable de internacional con personalidad 
la UCR, el Frepaso y hasta hace propia, los frutos de la integración 
pocas semanas algunos ocuparon y de la globalización y la satisfac- 
cargos en el gobierno de Duhalde. ción de los servicios de la deuda y 
Pero la principal limitación del PRO las transferencias del capital ex- 
ps pesa de a Nació en la Facultad de Ciencias e 
grantes sino el sistemático olvido IES 4 4 tasa de cambio, en ese enfo- 
de ese pasado que en modo algu- Económicas de la UBA para discutir que, puede ser la columna vente- 
O caminos alternativos al modelo de las o A 
evitar nuevas frustraciones. Un ECM Mo To ULA justicia. El Plan Fénix propicia un 
dato que pasa inadvertido en to- A : régimen cambiario compatible con 
dos los documentos del Plan Fé- ese programa. La polémica queda abierta. la preservación de la estabilidad 


nix es que, exceptuando el año 
1995, las opciones derechistas no han ganado elecciones en la Argen- 
tina, son los dirigentes de ideología afines al Fénix los que invariable- 
mente han ido a buscar a Cavallo, Roque Fernández, López Murphy, 
Alsogaray. Los funcionarios del FMI no están definiendo el rumbo de 
la política argentina desde un gobierno de facto que ¡legítimamente 
usurpó el poder constituido, son los dirigentes de raigambre popular 
quienes lastimosamente apelan a su misericordia. Deacuerdo con los 
integrantes del Fénix no parecen existir causas estructurales que expli- 
quen estos desengaños. Para revertir la decadencia nacional alcanza 
con tomar la “decisión política” de abandonar el “neoliberalismo”. En 
palabras de Ferrer la crisis es un problema de “identidad y de auto- 
confianza” y se debe al “predominio de la mala doctrina”. El docu- 
mento que recientemente presentaron a la sociedad tiene llamativas 
coincidencias con la “Carta a los Argentinos” que en 1998 suscribie- 
ran los líderes de la Alianza. l 


* Economista. 


UNO A FAVOR, OTRO EN CONTRA 


Debate sobre 
el Plan Fénix 


“Basta de parches” 


POR MARCELO R. LASCANO * 


nan sofocando a la cultura, en septiembre del año pasado apare- 

ció en la Argentina el Plan Fénix, cuya segunda versión, ajustada 
a los significativos cambios registrados desde entonces, se presentó 
también en la Facultad de Ciencias Económicas el 19 de abril pasado. 
En el enfoque dominante se exhibieron como éxitos la estabilidad mo- 
netaria-cambiaria, que ciertamente existió, aunque sin reparar que ello 
fue a expensas del sustento que siempre la legítima técnicamente: deca- 
dencia productiva, desindustrialización, desempleo y miseria, endeuda- 


E n una atmósfera donde la superficialidad y la frivolidad termi- 


miento e insolvencia pública y privada, y lo peor, una inconveniente 


¿sensación de fatiga y de frustración. ..... Ed 
El desarrollo con equidad constituye el paradigma del Plan Fénix. Se. 


PA _ 


parte de la base, si'me permite, de volver al orden natural de la vida y 
económica, que no tiene por qué ser incompatible. con la estabilidad 
del sistema y la felicidad del pueblo, como rezan mandatos constitu- 
cionales. El plan contempla proposiciones de política económica diri- 
gidas, precisamente, a enfrentar una situación que no resiste más par- 
ches, a menos que se trate de impugnar los dictados de la sana razón, 
cosa que a veces sucede. 

Se han adoptado todos los recaudos técnicos para que el restableci- 
miento del desarrollo y el empleo no desequilibren el funcionamiento 
del sistema. En esa inteligencia y 
en un contexto monetario adecua- 
do, el reordenamiento fiscal en 
términos de dotar de racionalidad 
y eficiencia al gasto público y de 
abortar impertinentes focos de 
evasión tributaria, afirman un es- 
cenario satisfactorio para la estabi- 
lidad monetaria-cambiaria sobre — 
bases científicas y no apoyada en 
esquemas reductivistas. En el 
frente externo, por ejemplo, la re- 
programación acordada de la deu- 
da y la renegociación con los or- 
ganismos multilaterales a partir de 
un programa propio y consisten- 
te, generan el clima propicio de 
orden que los acreedores reclaman 
sin encontrar todavía respuesta. 

Así como la disciplina fiscal, 
bien entendida, constituye un im- 


medular del Banco Central. Las alteraciones que pueda registrar la tasa 
de cambio en un régimen sujeto a flotación, no tiene porqué perturbar 


el comportamiento productivo, según lo testimonia la abrumadora ma- 


yoría de casos en la actualidad. Es claro, para que la estabilidad cambia- 


, Ha constituya un factor clave en el desarrollo con justicia y en la inser- 


ción internacional del país, el plan lleva implícito el resguardo de la 
consistencia macroeconómica como requisito inexcusable, de modo que 
las aventuras devaluatorias tan temidas son ajenas a su concepción. 

Si el necesario debate se impusiera alrededor o no del Plan Fénix, 
ello significaría un importante avance cultural. Pero, es claro, el docu- 
mento debe leerse sin los prejuicios que dominan las mentes estrechas 
o nostálgicas, que por doquier dan por supuesta la presencia de los 
fantasmas que mansamente acorralan sus concepciones, privándolos 
del placer de ver algo de luz, de esa luz que son capaces de compartir 
los espíritus libres y generosos para con sus semejantes. El 
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monetaria que constituye la misión 


fénix 


m Eduardo Crespo: “Es un 
conjunto de posiciones 
dispares y contradictorias”. 


E Marcelo Lascano: “El 
desarrollo con equidad 
constituye el paradigma del 
Plan Fénix”. 


E E.C.: “Ningún documento 
surgido de las filas del Fénix 
presenta un diagnóstico que 
ayude a entender la actual 
debacle que sufre el país”. 


"m M.L.:*Se han adoptado 
todos los recaudos técnicos 
para que el restablecimiento 
del desarrollo y el empleo no 
desequilibren el 4 
funcionamiento del sistema”. 


" E.C.: “La mayoría de los 
documentos condenan a un 
abstracto 'neoliberalismo' pero 
prudentemente pocos brindan 
alguna medida que suponga 
un distanciamiento con los 
sectores de poder”. 


Mm M.L.: “El plan contempla 
proposiciones de política 
económica dirigidas, 
precisamente, a enfrentar una 
situación que no resiste más 
parches”. 


m E.C.: “El documento que 
recientemente presentaron a 
la sociedad tiene llamativas 
coincidencias con la 'Carta a 
los Argentinos' que en 1998 
suscribieran los líderes de la 
Alianza”. 


EH M.L.: “La tasa de cambio, en 
ese enfoque, puede ser la 
columna vertebral del sistema 
de relaciones internacionales 
para el desarrollo con justicia”. 
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el buen inv 


1 El Grupo Siembra obtuvo el 
certificado Normas ISO 
9001:2000 por el sistema de 
calidad del Departamento de 
Servicios al Cliente. Por la cer- 
tificación, los clientes del grupo 
tendrán la certeza de que toda 
la documentación por ellos re- 
querida será procesada por 
normas de máxima calidad y 
seguridad. 


Mi La compañía ARG lanzó Ge- 
neración Aérea —ex LAPA Es- 
tudiantil—, la división viajes pa- 
ra estudiantes secundarios con 
"destino a Bariloche y Córdoba. 
Además, la compañía posee 
otro plan de turismo para jóve- 
nes, de entre 18 y 25 años. 


Hi Telecom renegoció el venci- 
miento de 250 millones de dó- 
lares de una Obligación Nego- 
ciable, pago que debió realizar 
el lunes pasado. La nueva fe- 
cha del pago fue pactada con 
los inversores para el próximo 
5 de agosto. 


1 Edesur registró una pérdida 
de 369 millones de pesos en el 
primer trimestre del año, infor- 
“mó la compañía a la Bolsa. El 
patrimonio neto de la distribui- 
dora eléctrica suma, al 31 de 
marzo pasado, 628 millones de 
pesos. 


Hi FleetBoston, controlante del 
BankBoston en la Argentina, 
confirmó que suspendió sus in- 
versiones en la Argentina. A ni- 
vel global, el grupo ganó 735 
millones de dólares. 


mM El Banco de Inversión y 
Comercio Exterior (BICE) ya 
distribuyó 4,5 millones entre 
empresas lácteas para fomen- 
tar las exportaciones del sec- 
tor. El plan es incrementar ese 
monto hasta los 7,5 millones. 
Los préstamos se pactan al 11 
por ciento anual a 170 días de 
plazo, renovable por un perío- 
«do similar. 


Mm Transportadora de Gas del 
Norte registró un quebranto de 
20,2 millones de pesos en el 
primer trimestre del año. El 
Patrimonio neto quedó ahora 
en los 620,3 millones. 


-INFLACION | 


ABRIL 2001 0,7 
MAYO 0,1 
JUNIO -0,7 
JULIO -0,3 
AGOSTO -0,4 
SEPTIEMBRE E -0,1 
OCTUBRE E -0,4 
NOVIEMBRE 7 -0,3 
DICIEMBRE - RRA 
ENERO 2002... 2 
FEBRERO ai 
MARZO E fo 
ABRIL E 10,4 


ACUMULADA ULTIMOS 12 MESES: 18,4 


Fuente: INAEC 
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OPOSICION A LA ESTRATEGIA DE ECONOMIA PARA LEVANTAR EL CORRALITO 


La banca no se banca nada 


POR CLAUDIO ZLOTNIK 


I sistema financiero entró en zo- 

na de definición. La fuerte pe- 

lea por el Plan Bonex II y el le- 
vantamiento del corralito, sumada a 
las nuevas restricciones del Banco 
Central para auxiliar a las entidades, 
conforman el marco sobre el cual se 
apoyarán los cambios que se vienen en 
el mercado. Los banqueros están apos- 
tando a todo o nada porque saben que 
de los resultados obtenidos depende 
su futuro. Para demostrar que están 
dispuestos a ganar la guerra empeza- 
ron a jugar a fondo. Las entidades es- 
tán recomendando a sus clientes can- 
jear los préstamos garantizados en pe- 
sos surgidos de la Fase 1 del último 
canje por los bonos originales nomi- 
nados en dólares. Hasta ahora se rea- 
lizaron “reversiones” por unos 1200 
millones de dólares. 

Este monto aún es exiguo: repre- 
senta apenas el 8 por ciento de la car- 
tera total de préstamos garantizados 
en poder de las entidades. Pero lo cier- 
to es que la operación tiene un par de 
elementos a tomar en cuenta. 

% Al Gobierno lo perjudica porque 
tiende a redolarizar la deuda. No bien 
asumió, Eduardo Duhalde y Jorge Re- 
mes Lenicov pesificaron la economía. 
Ahora, el Plan Bonex Il y esas rever- 
siones van en el sentido contrario en 
el marco de un dólar que ya superó los 
3 pesos mientras el Estado sigue re- 
caudando en pesos. 

% Pero, además, esa operatoria pue- 
de interpretarse como un mensaje im- 
plícito de los bancos en el sentido de 
que ellos mismos podrían iniciar la re- 


Liderada por la extranjera, la banca no está de acuerdo con el Bonex ll 
con aval parcial de las entidades ni con la política del BC. Amenazan 
con anular los préstamos garantizados del canje de deuda Fase 1. 


E 


versión de la deuda en caso de no lle- 
gar aun acuerdo con el Gobierno por 
el nuevo Plan Bonex. De ser así, nau- 
fragaría la estrategia oficial por la re- 
negociación de la deuda que contem- 
plaba una Fase 2 (internacional) que 
requiere previamente una exitosa Fa- 
se 1 (local). 

En los bancos siguen con lupa ca- 
da paso del Ejecutivo. Si Economía 
desatiende sus reclamos, los financis- 
tas están dispuestos a dar marcha atrás 


ACCIONES 

ACINDAR 0,370 0,350 -5,4 - 6,0 173,4 
SIDERAR 2,850 2,390 -16,1 -14,6 121,3 
SIDERCA 5,250 5,500 4,8 13,2 139,2 
BANCO FRANCES 2,680 2,280 -14,9 -14,0 -22,7 
GRUPO GALICIA 0,411 0,380 -7,5 -7,3 -17,8 
INDUPA 1,680 1,730 3,0 10,2 204,0 
IRSA 1,720 1,650 -4,1 1,2 126,0 
MOLINOS 5,200 5,210 0,2 -6,9 173,9 
PEREZ COMPANC 2,220 2,160 E2jí 1,9 24,9 
RENAULT 0,655 0,600 -8,4 -14,3 242,9 
TELECOM 1,320 1,120 -15,2 -2,6 -38,2 
TGS 0,880 0,840 -4,5 2,4 -35,4 
TELEFONICA 34,000 33,000 -2,9 -0,6 80,7 
INDICE MERVAL 405,840 387,540 -4,5 -0,1 31,2 
INDICE GENERAL 20.807,130 -1,9 2,6 53,0 


20.412,210 


Fuente: Instituto Argentino de Mercado de Capitales. 


BONOS GLOBALES EN DOLARES 


SERIE 2008 28,250 26,950  -4,6 05 51,2 

SERIE 2018 24,450 22800  -6,7 75 87,0 

SERIE 2031 24,500 21,650  -11,6 3,1 71,6 

SERIE 2017 24,200 23,300 -3,7 10 382 

SERIE 2027 23,800 23,500  -1,3 58 419 
BRADY EN DOLARES 8 ” 

DESCUENTO AT OO AO O 
PAR 48,500 47,750  -15  -05 195 

FRB PB 250). ¿28/5003 UB Be O 


Nota: Los precios son por la lámina al 100 por ciento de su valor sin descontar las 


amortizaciones y rentas devengadas. 


Fuente: Instituto Argentino de Mercado de Capitales. 


Muchas entidades recomendaron a sus clientes parar con los préstamos garantizados y exigir la devolución de los bonos originales. 


con la Fase 1. Los departamentos de 
legales delas entidades financieras ale- 
gan que el Gobierno rompió las re- 
glas del canje, al haber pesificado los 
préstamos garantizados. Y ese cambio 
en las condiciones de emisión de los 
nuevos títulos les permitiría recupe- 
rarlos bonos originales en dólares. En 
este caso, volverían a tener títulos pú- 
blicos negociables en los mercadosin- 
ternacionales y, lo más importante, 
obtendrían papeles que en su mo- 


mento fueron lanzados bajo normas 
internacionales, lo que les permitiría 
accionar legalmente contra el Estado 
argentino en tribunales extranjeros. 

Los bancos ya dieron el primer pa- 
so y sus clientes están recuperando 
los viejos bonos en dólares. Agazapa- 
dos, están a la expectativa de los pró- 
ximos pasos del Gobierno. Habrá 
que conocer la reacción oficial fren- 
te a esa nueva apretada del sector £i- 
nanciero. 


4.848 
Fuente: JP? Morgan, índice EMBI+Argentina. 


10,80% 


5195 


347 


CUENTA CORRIENTE 14.618 68 14.842 64 
CAJA DE AHORRO 13.710 1.382 13.623 1.154 
PLAZO FIJO 28.889 2.440 29.617 2.384 


MERVAL (ARGENTINA) 387 A5 31,2 
BOVESPA (BRASIL) 12.130 62 16,2 
DOW JONES (EEUU) 9940 -0,7 -0,8 
NASDAQ (EEUU) 1601 0,8 ARE 
IPC (MEXICO) 7304 35 10,4 
FTSE 100 (LONDRES 5171 -0,9 0,3 
AAA OS 4,0 
IBEX (MADRID) 378 808 SNE 05 
DAX(ERANCFORT) 7 20 AB O 32 
NIKKEI (TOKIO) ANTES] EEN 


Fuente; Instituto Argentino de Mercado de Capitales. 


ME JUEGO 


EDUARDO ZUCOTTI 


analista de Mercado Abierto 
Sociedad de Bolsa 


Escenario económico. 


La Argentina se encuentra en un 
momento crucial. La economía 
tiene chances de salir adelante 

- sólo en el caso de que llegue la 
ayuda del FMI, pero ésta se va a 
destrabar únicamente en caso 
de que el Gobierno y el Congre- 
so cumplan con las imposiciones - 
del organismo internacional. 
Pienso que hay políticos que 


- preferirían que fracasen las ne- 


gociaciones con el Fondo para 
tener un enemigo a quien echar- 
le la culpa por la crisis. Es posi- 
ble que vayamos a un escenario 
como ése. Sería lo peor que po- 
dría sucederle a la Argentina ya 
que postergaría durante varios 
años cualquier chance de recu- 
peración. 


Expectativas. 


Las empresas y los bancos ex- 
tranjeros están a la expectativa. 
“de los próximos pasos del Go- 
- bierno y de los legisladores. Si. 
no se reinstala un clima de nego- 
cios, con un marco jurídico claro, 
los conglomerados extranjeros 
que invirtieron en el país darán 
marcha atrás y se irán de la Ar- 
gentina. Sólo se quedarán aque- 
llos que tengan un muy fuerte 
Compromiso con el país y les 


leido haya una: economía or- 

«denada, con una clase dirigente 

qu entienda que no se puede. 
gastar más de lo que ingresa. 


Dólar. 


Sin acuerdo | con el EMI, el dólar 
- notiene precio de equilibrio. : 
Cualquier sacudón político pue- 
de hacerlo subir, lo que a su vez 
tiene. implicancias negativas da- 
do. el salto inflacionario. 


Recomendación: 


-No existen alternativas financie- 
ras para el pequeño inversor. El 
- único resguardo es el dólar. 


DOLAR LIBRE 3,1900 
EURO 1,0940 
REAL 2,4700 


EN U$S 


ORO, DIVISAS, COLOC. 
A PLAZO Y OTROS 11.770 ka 
TOTAL RESERVAS BCRA. — 11.770 
VARIACION SEMANAL 401 
CIRCULACION MONETARIA 
(EN PESOS) 15.075 
Fuente: BCRA 

+ 


ALEMANIA EN MEDIO DEL GIRO EUROPEO A LA DERECHA 


La locomotora inmóvil 


POR CLAUDIO URIARTE 


espués del susto causado por 
el surgimiento de Jean-Marie 
Le Pen en la primera vuelta de 


las presidenciales francesas y de la es- 
candalosa catarsis de luto nacional por 
el asesinato del político antiinmigran- 
te Pym Fortuyn en Holanda, Aléma- 
nia parece ser el país mejor posicio- 
nado para recibir un bofetazo de de- 
recha en las elecciones generales de 
setiembre. Dos signos preocupantes 
se acumularon en los últimos días: la 
CDU del ex canciller Helmut Kohl 
barrió sin dificultades al SPD del ac- 
tual Gerhard Schroeder en las elec- 
ciones de Sajonia-Anhalt en el este, y 
el gobierno fue incapaz de garantizar 
la prohibición del neonazi NPD an- 
tes de octubre, con lo cual los here- 
deros de Hitler podrán presentarse a 
las elecciones. Pero el núcleo de las 
preocupaciones de Schroeder es la 
economía, Aunque las correlaciones 
entre inflación (o recesión) y la dere- 
cha no pasan de ser generalizaciones, 
hay consenso en que la primera eco- 
nomía de Europa está estancada y que 
la desilusión por los pobres logros de 
la gestión de la Tercera Vía en Berlín 
está consolidando cada vez más la 
emergencia dela candidatura del con- 
servador bávaro Edmund Stoiber, cu- 
ya coalición de derecha tiene un 10 
por ciento de ventaja en las encues- 
tas. En los últimos 10 años desde el 
boom posreunificación, Alemania ha 
registrado un crecimiento promedio 
de sólo el 1,5 por ciento. El año pa- 
sado fue sólo del 0,6 por ciento, con 
un desempleo de cuatro millones de 
personas —casi el 10 por ciento de la 
población activa— y una inflación del 
2,5. La confianza de los empresarios 


cayó asunivel más bajo en ocho años; 


la inversión en fábricas y maquinarias 
declinó un 3,4 por ciento y el consu- 
mo privado, pesealos recortes de im- 
puestos de 2000, subió menos que un 
2 por ciento. 

Schroeder había fijado bajar el de- 
sempleo de 4 millones de personas co- 
mo su objetivo número uno. Esa pue- 
de haber sido una mala jugada polí- 
tica: los seis principales institutos de 
estudios económicos del país dicen 
que el desempleo promediará 3,96 
millones de personas este año y 3,81 


Pacto: Irónicamente, 
Alemania está al borde de ser 
castigada por transgredir los 
mismos parámetros fiscales 
que impuso en el pacto de 


estabilidad. 


el próximo. Schroeder también afron- 
ta un desafío desde la izquierda: IG 
Metall, un sindicato que representa a 
3,6 millones de trabajadores, está es- 
calando un cronograma de huelgas 
cuyo objetivo original es un aumen- 
to del 6,5 por ciento de los salarios y 
demanda un cuatro por ciento como 
precio para evitar una huelga de al- 
cance nacional. E irónicamente, Ale- 
manía está nuevamente al borde de 
ser castigada por transgredir los mis- 
mos, estrictos parámetros de austeri- 
dad fiscal que impuso en las negocia- 
ciones del pacto de estabilidad con el 
resto de la Unión Europea y con vis- 
tas a la moneda única, y que estable- 
cían que el déficit de ningún país po- 


Gerhard Schroeder, canciller socialdemócrata 
alemán, busca un modo de frenar a la derecha 
en medio de una economía que no despega. 


Gerhard Schroeder ahora es crítico de Bruselas. 


día desbordar el tres por ciento sin ser 
sometido a sanciones: Bruselas, que 
el año pasado ya advirtió que el défi- 
cit alemán podría llegar al 2,7 por 
ciento (lo que finalmente no se con- 
cretó), pronostica ahora que este año 
puede llegar al 2,8 por ciento. 
Schroeder recibe hoy en la nueva 
Cancillería en Berlín al primer mi- 
nistro Tony Blair. Va a ser una oca- 
sión interesante, para decir lo míni- 
mo. De acuerdo con Schroeder, uno 
de los temas prioritarios es el desafío 
de la extrema derecha. De acuerdo 
con una entrevista de la semana pa- 
sada con el diario The Guardian, el 


canciller piensa ahora que el ascenso 
de la derecha tiene algo que ver con 
el hecho de que la gente identifica a 
los eurócratas de Bruselas como una 
clase lejana y hostil, que se ocupa de- 
masiado de las finanzas y demasiado 
poco de la producción. Esto indica 
que Schroeder, que fue uno de los 
más tempranos adherentes de la Ter- 
cera Vía de Blair, está dispuesto a dar 
una inflexión de izquierda a su dis- 
curso, con obvios fines electorales. 
Pero puede ser un poco tarde: Stoi- 
ber también es un fuerte defensor de 
“la producción” y de la seguridad so- 
cial. Para alemanes, claro. 


ESTADOS UNIDOS AMPLIA SUBSIDIOS AGRICOLAS 


el mundo : 


Ml La participación de América 
latina y el Caribe en el comer- 
cio mundial ha sufrido una 
fuerte reducción en las últimas 
décadas pese a los esfuerzos 
de la región para abrir su eco- 
nomía, según un estudio divul- 
gado por el SELA. La partici- 
pación de la región en el co- 
mercio internacional cayó al 4 ” 
por ciento en 2000 tras haber 
sido del 12 por ciento en la dé- 
cada del '50. 


Ml América latina debe definir 
con urgencia una nueva estra- 
tegiía de inserción internacionai 
pues a causa de la globaliza- 
ción se agravaron antiguas de- 
sigualdades, según un reciente 
informe de la CEPAL. 


A En una encuesta realizada - 
en San Pablo, se reveló que 
los empresarios de Brasil, a 
diferencia de algunos sectores 
financieros internacionales, no 
temen una posible victoria de 
Luiz Inácio Lula da Silva en las 
elecciones presidenciales de 
octubre próximo. 


Haz lo que dIgo, pero no... 


POR ALDO GARZÓN 


En la misma línea que Brasil, que hace tiempo 


reclama ante la OMC por los 


tados Unidos a la soja, la Argentina hará una pre- 

sentación internacional en contra del renovado 
proteccionista norteamericano en cuestiones agrí- 

colas, que agregó por ley otros 180 mil millones 

de dólares de ayuda a sus productores paras Da 


próximos diez años. No es 


creíble, de todos modos, que - 


un país con un gobierno de 
emergencia, debilitado políti- 


camente y sumido en una pro- 
funda crisis económica, pueda 
. contrarrestar siquiera mínima-. 


mente lo que la prepotencia 
de Estados Unidos está lo- 
grando para distorsionar aún 


más el mercado agrícola internacional. 

Los subsidios agrícolas, principalmente de Es- 
tados Unidos, la Unión Europea y Japón, ya'sea a 
través de ayudas directas a los productores o faci- 
lidades ala exportaciones, además de muchos 
otros disfraces, entre los cuales figura la defensa 
del medio ambiente, son:el gran tema pendiente 
en la Organización Mundial de Comercio. 

Mejor aún, la completa liberalización del comer- 


lo agrícala. es las que la OMC le debe. al mundo 


subsidios de los Es- 


posa, 


con urgencia, Juego de que el. acuerdo logrado en 
la fenecida Ronda Uruguay del GATT fuera viola= 
do sistemáticamente por los grandes subsidiado- 
res, en algunos casos, con la excusa legal que lo. 
Que no se había gastado en un año se podía Sis 
Car en el siguiente. - : 
¡La Argentina fue el más Húla crítico de los sub- 
4 sidios estadounidenses y europeos en la última 


¡ reunión de la OMC en Qatar, 

d' en noviembre pasado, yendo 
mucho más allá de la posición 

predominante en el Grupo 
Cairns, al que pertenece junto 

la Australia, Canadá, Brasil y 

otros grandes productores. Lo 

hizo a pesar de la mentalidad 

predominante en buena parte Sa 

de la dirigencia económica y 


política del país que mira al Esa de manera cul- 


Entonces, se decidió negociar hasta el 1% de 
enero de 2005, fecha en que tendrá que haber un 
nuevo Acuerdo Agrícola. Pero se ve que Estados 
Unidos, por'lo menos, piensa llegar a esa fecha 
con Una posición de máxima, que le permitiría... 
quedar bien con algunas concesiones futuras sin 
sacrificar lo fundamental. 
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EL BAUL DE MANUEL l 


POR M. FERNANDEZ LOPEZ 


Estado 


e conmemora el 150% aniversario de 
S Bases, el libro del padre de la Consti- 
tución argentina, publicado en Valpa- 
raíso en 1852, Alberdi era un agudo lector 
de las grandes obras de Economía, sobre to- 
do de Adam Smith. No es casual que su vi- 
sión del futuro argentino pasase por el posi- 
ble empleo de los factores productivos. El 
país sólo tenía abundancia de tierra, en gran 
parte ocupada por aborígenes, y su aprove- 
_chamiento pleno sólo sería posible con una 
gran incorporación de capital y trabajo. Para 
ello era necesario dar alicientes especiales pa- 
ra su migración y radicación, tales como el 
goce irrestricto de las libertades otorgadas a 
los ciudadanos. No cabía esperar que con un 
Estado ausente esos grandes movimientos 
ocurrieran a favor de la Argentina. Un Esta- 
do, con los recursos necesarios, era el único 
que podía inducir la inmigración masiva (de 
ahí la frase “gobernar es poblar”). Sólo el Es- 
tado podía garantizar al particular el disfrute 
de sus riquezas. Alberdi tomó de Smith la 
idea del origen del gobierno civil: “El gobier- 
“ho civil, en tanto que tiene por objeto la se- 
guridad de las propiedades, es, en realidad, 
instituido para defender a los ricos contra los 
pobres, o bien a los que tienen alguna pro- 
piedad contra los que no tienen ninguna” 
(Riqueza de las Naciones, lib. V cap. i, b, pá- 
rrafo 12). De ello deducía Alberdi: “Confor- 
me a esta gran verdad histórica, la provincia 
de Buenos Aires, que es la que más propie- 
dades y propietarios contiene de todas las 
provincias argentinas, es la más interesada en 
que el gobierno exista como institución re- 
gular y eficaz para defender la seguridad de 
sus fortunas” (Cartas sobre la prensa, XMI, 
"Política y riqueza”, 1878). Estas palabras 
fueron escritas poco antes de la Conquista 
del Desierto (1879), que representó una 
gran fuente de riquezas en forma de tierras y 
más tarde de cabezas de ganado. Alberdi vio 
claramente el papel del Estado como protec- 
tor de las riquezas que, como posesión de 
bienes raíces, comenzaría en 1879. Tal etapa 
llegó a un agotamiento, y a la riqueza en bie- 
nes raíces sucedieron la riqueza industrial y 
la financiera; y a la provincia de Buenos Ai- 
res sucedió en 1880 la Capital Federal, como 
punto de concentración de las fortunas. Al- 
¿berdi sigue hablando verdad, sólo que hoy el 
Estado protege las riquezas del inversor ex- 
terno, contra los reclamos de una sociedad 
formada en un 50 por ciento por pobres. 


BUENA MONEDA 


POR ALFREDO ZAIAT 


Default idiota 


dolfo Rodríguez Saá no disimulaba la 

As": de satisfacción. Los aplausos 
iniciales eran cada vez más fuertes. To- 

dos los legisladores se pusieron de pie. El gri- 
to ¡Argentina!, ¡Argentina! bajaba con fuerza 
de los palcos colmados, dando la impresión 
que estaban viviendo un momento único, his- 
tórico. El presidente elegido por la Asamblea 
Constituyente declaraba formalmente que el 
país dejaba de pagar la deuda. Carga que en 
los últimos años había crecido en forma ace- 
lerada hasta consumir poco más del 20 por 
ciento del Presupuesto solamente en el pago 
de los intereses. Ese festejo de los represen- 
tantes del pueblo por anunciar el default es el 
símbolo utilizado aquícomo en el exterior pa- 
ra mostrar la irresponsabilidad de la clase po- 
lítica. Un país que se alegra por incumplir los 
compromisos no merece 
recibir auxilio, dicen. Tie- 
ne que ser castigado para 
que su ejemplo no se dis- 
perseaotros países, advier- 
ten. Debe convertirse, en 3 
definitiva, en un paria del 
mundo civilizado, casti- É 
gan. Esossonlos argumen- 
tos de los gobiernos euro- Mé 
peos y la administración 
Bush, ideas amplificadas 
por el vocero oficial, el 
EMI, y los que asumen esa 
tarea en forma voluntaria 
a nivel local. Sin embargo, 
Argentina ha declarado el 
default más idiota que se 
pueda imaginar. Padece 
los inmensos costos de la cesación de pagos, 
pero, en realidad, el incumplimiento se con- 
centra solamente en el 40 por ciento del to- 
tal de la deuda. El resto, aunque una parte pe- 
sificada, es honrada en fecha. 

La desesperación de Roberto Lavagna pa- 
ra enviar señales contundentes que este miér- 
coles pagará unos 800 millones al Banco Mun- 
dial, si antes el organismo no otorga una re- 
financiación, utilizando si fuera necesario pre- 


ciadas reservas del Banco Central no dejamar- 
gen a la duda. Eduardo Duhalde cumplirá 


con el compromiso aunque éste implique au- 
mentar la fragilidad de su ya por sí vulnera- 
ble gobierno. En un detallado informe pre- 
parado por la consultora M8zS (Melconian- 
Santángelo), que no puede ser acusada de te- 


ner una posición antisistema, se precisa la 
magnitud del default de la deuda pública. Ar- 
gentina está saldando puntualmente los 
siguientes compromisos, según se desprende 
de la resolución del Ministerio de Economía 
firmada por el ex Jorge Remes Lenicov, pu- 
blicada en el Boletín Oficial del 30 de abril: 
Ml La deuda con organismos multilaterales de 
crédito y con organismos oficiales del exte- 
rior, como el Club de París, que suman 32.362 
millones de dólares. 

Ml Los Bocon de jubilados 2* serie que se en- 
cuentren en poder de los tenedores origina- 
les, así como los Bocon entregados a familia- 
res de desaparecidos y en concepto de indem- 
nizaciones.. 

Los títulos públicos nacionales (Bontes, Bo- 
con y Letes) en manos de mayores de 75 años 
o que atraviesen situacio- 
nes de riesgo de vida o sa- 
lud. Este último caso se 
considera caso por caso. 
M A esas excepciones se 
agregan los títulos públi- 
cos con garantía interna- 
cional, como un bono ga- 
rantizado por el Banco 
Mundial y los Brady Par y 
Discount, que en total al- 
canzan a 5423 millones de 
dólares. 

Ml También se cumplen los 
: préstamos de organismos 
oficiales por un monto de 
4477 millones. 

En Ez Ml Se pagan, además, las 
Alejandro Elías obligaciones derivadas de 
la renegociación de la deuda, por ejemplo co- 
misiones y asesoramiento legal. 

Ml También se cumplen las cuotas, a partir de 
abril, de los préstamos garantizados surgidos 
de la Fase 1 del canje. Títulos que sufrieron la 
modificación de las condiciones de emisión, - 
al pesificarse esos papeles a una paridad de 
1,40. El monto de esos pasivos asciende a 
59.161 millones de pesos. 

Así, de un stock de deuda de 141.200 mi- 
llones de dólares, unos 84.500 millones se si- 
gue pagando. El default involucra a 56.700 - 
millones de dólares (bonos de la Fase 11 del 
canje, Letes pesificadas y deudas con provee- 
dores). 

¿Qué festejaron, entonces, en el Congreso 


- ese domingo 23 de diciembre de 200121 


EL BAUL DE MANUEL !l 
Crisis 


ivimos una crisis. Releamos a Alberdi: 
V: ocurrir la crisis de 1873-75, aplicó 

la taxonomía médica de Juglar (pri- 
mero que vio las crisis como parte de un ci- 
clo): prosperidad, plétora, crisis, pánico, 
contracción. El ciclo era una sucesión de fa- 
ses: prosperidad, crisis, liquidación. En una 
economía globalizada, el ciclo se transmitía 
entre países centrales (Juglar) y del centro a 
la periferia (Alberdi): “Una crisis económica 
pesa sobre todo el mundo comercial, en 
fuerza de la solidaridad que liga a todos los 
mercados como parte de un solo y vasto 
agregado social. No podía estar excluida de 
esa ley la región del mundo que toma de su 
centro europeo las industrias, los capitales y 
los brazos de que vive su riqueza. La crisis en 
el Plata no es otra que la misma que reina en 
todo el mundo comercial”. El ciclo nacía de 
una estructura económica imperfecta. Cada 
fase nacía de la anterior y causaba la poste- 
rior. En el auge había un “furor de enrique- 
cer repentinamente, del cual nacía un furor 
general de especular en todo género de nego- 
cios y de empresas que prometen grandes y 
prontas ganancias”; “la extrema prosperidad 
comercial e industrial precede siempre (a las 
crisis)”; “todas las crisis hacen su explosión al 
fin de un período de gran prosperidad”. La 
prosperidad dura más que la contracción: és- 
ta es un “empobrecimiento súbito”. El país 
construía su infraestructura con deuda exter- 
na; se emitía papel moneda convertible a 
oro, obtenido por inversiones extranjeras y 
exportaciones. El desequilibrio estructural 


“visible era el exceso de trabajadores impro- 


ductivos en la administración pública nacio- 
nal y en las provincias. Otro desequilibrio 
era espacial: la concentración de riqueza en 
Buenos Aires. La crisis destruía la confianza 
en los billetes, mera “expresión escrita de 
una promesa de pagar en moneda (meráli- 
ca)”. De la crisis no se salía con medidas de 
corto plazo; requería una acción estructural: 
“es un mal crónico que no puede irse sino 
por remedios crónicos”. Sobre “tomar capi- 
tales (extranjeros) a préstamo”, éste sólo po- 
día absorberse en proporción al capital inter- 
no. Era ocioso querer que regresasen capita- 
les fugados. La naturaleza del negocio banca- 
rio llevaba a expandir en exceso el crédito: si 
el Banco “prestara dinero en vez de billetes, 
prestaría menos; si prestase su propio dinero 
en lugar del dinero de los depositantes, pres- 
taría menos aún”. 


120 de febrero a más tardar los bancos 
E debieron haber presentado ante el Ban- 

co Central sus balances de enero, pero 
no lo hicieron. “Preferíamos no hacerlo”, se 
rehusaron como Bartleby. El 20 de marzo 
transcurrió sin que tampoco hicieran lo propio 
con los balances de febrero. Y la historia se 
repitió el 20 de abril. En cada ocasión, el 
BCRA concedió prórrogas. Pero ahora decidió 
ahorrarse tanto trámite, suspendiendo hasta 
nuevo aviso todo el régimen informativo men- 
sual, lo cual convierte al sistema financiero en 
un gran agujero negro. 

Esta es la información que, por ahora, la 

banca seguirá sin entregar al organismo que 
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DO nomas. aa 


tiene por deber controlarla: balance de sal- 
dos; deudores del sistema financiero y com- ' 
posición de conjuntos económicos; exigencia 
e integración de capitales mínimos; relación 
para los activos inmovilizados y otros concep- 
tos; estado de consolidación de entidades lo- 
cales con filiales y subsidiarias significativas 
en el país y en el exterior; estado de situación 
de deudores consolidado con filiales y subsi- 


diarias significativas en el país y en el exte- 
rior. 

Técnicos del Central explicaron a Página/12 
que la confusión introducida desde el Gobiemo 
por la llamada pesificación asimétrica tomó im- 
posible, mientras no se resuelva de algún mo- 
do, la confección de estados contables, El he- 
cho es que al cabo de enero estaba vigente la 
primera versión de la desdolarización, pesificán- 
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dose determinados créditos y no otros. Pero en 
febrero se resolvió pesificarlo todo, lo cual inci- 
día de modo diferente en los balances. 

Comenzó entonces a dar vueltas el prometi- 
do y proyectado bono compensador, para cu- 
brir la diferencia entre el 1 a 1 de los créditos y 
el 1,40 a 1 de los depósitos, pero su cálculo 
preciso continúa en la nebulosa, añadiéndose 
las discusiones sobre el título por el cual ten- 
drán que canjearse los depósitos reprograma- 
dos. Resultado de todo esto son cuatro meses 
largos sin balances bancarios. Por milagro, to- 
davía es dable hallar algunos desvalorizados 
billetes en ciertos cajeros el día en que uno se 
levanta con el pie derecho. 
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oportunidad! 


Durante todo el mes de Mayo: 
Los 10 cursos más pedidos 
al mismo precio del año pasado. 


Exclusivamente tumo tarde. Cupos limitados. Certificados oficiales, 


ENTREGAMOS CERTIFICADOS DE VALIDEZ INTERNACIONAL 
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